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DALL’IDEA ALL’IMPRESA: LA FILIERA DELLO “START UP”
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IL CICLO DI VITA DELL’IMPRESA E IL CAPITALE DI RISCHIO
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LE NUOVE IMPRESE AVVIATE NEL 2008 DAGLI ATTORI DELLA
FILIERA DELL’EARLY STAGE

460

FILIERA DELL EARLY STAGE

283

136

41

* Numero di società italiane oggetto di investimento di early stage initial da parte di investitori privati e regionali/pubblici associati ad 
AIFI; ** Società oggetto di investimento da parte di Business Angels e MIUR; *** Società oggetto di investimento da parte di incubatori 
universitari e Business Innovation Center

Fonte: elaborazione AIFI

Associati AIFI* Altri finanziatori** Altri non finanziatori*** Totale

Fonte: elaborazione AIFI



L’EVOLUZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER LA CREAZIONE E IL

RAFFORZAMENTO DI SEED E START UP IN ITALIA

Evoluzione dell’ammontare investito nel 
segmento dell’early stage (Euro Mln)

Evoluzione del numero di 
investimenti in early stage
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ALCUNI DATI DI DETTAGLIO DELLE AZIENDE TARGET

Azienda target oggetto d’investimento di early stageAzienda target oggetto d investimento di early stage

2007 I sem 2009

A  di  i iAmmontare medio investito
(Euro Mln) 0,7 1,2

Dipendenti
(Media) 6 10(Media)

Fatturato
(Euro Mln) 0,3 0,9

Settori
(% sul numero di investimenti)

Informatica (25%) 
Biotecnologie (16%)

Medicale (10%)

Medicale (15%)
Manifatturiero (13%)

Energia & Utilities (11%)

Tipologia di investitori
(% sul numero di investimenti)

Fondi di early stage (42%)
Operatori Reg./Pubblici (42%)

Operatori Reg./Pubblici (48%)
Fondi di early stage (30%)

Fonte: AIFI-PwC



IL PESO PERCENTUALE DELLE OPERAZIONI HIGH TECH SUGLI

INVESTIMENTI DI EARLY STAGE

High Tech Non High Tech
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Fonte: AIFI-PwC



L’EVOLUZIONE DEGLI OPERATORI SPECIALIZZATI IN INVESTIMENTI DI

EARLY STAGE

• Negli ultimi anni è cresciuto il numero degli operatori specializzati
nell’early stage financing giungendo a quota 12nell early stage financing, giungendo a quota 12

• 4 nuovi operatori sono attivi dal 2009

Banche italiane Country fund SGR

Fondi di Early stage Fondi Pan-europei Operatori Reg./Pub.

7,3%

24,4%22 0%

10,4%

22,0%

28,7%

7,2%

Fonte: AIFI-PwC



GLI INVESTIMENTI DI EARLY STAGE NEL 2008: UN CONFRONTO

EUROPEO

792 571792

646465

729 Ammontare Numero

Ammontare Numero

28
9

428

299 284
Ammontare Numero

115 88

Ammontare NumeroAmmontare Numero Ammontare Numero

Fonte: AIFI; BVCA; AFIC; ASCRI; BVKFonte: AIFI; BVCA; AFIC; ASCRI; BVK



ALCUNE NOTE PER IL PROSSIMO FUTURO

• Fondo Nazionale per l’Innovazione
– L’avviso attuativo “capitale di rischio” prevede 20 mln di euro per gestori di

fondi chiusi focalizzati sul finanziamento di progetti innovativi realizzati da
PMI attraverso lo sfruttamento economico di uno o più brevetti

• Fondo Italiano di Investimento per le PMI
– SGR promossa da Ministero dell’Economia, gruppi bancari e CdP che

raccoglierà un fondo, fino a 3 mld di euro, per la patrimonializzazione e lo
sviluppo di PMI tra 10 e 100 mln di euro di fatturato

• Collaborazione tra AIFI e IBAN
– coordinamento dell’attività di informazione e confronto istituzionale attraverso

la partecipazione della Commissione Venture Capital

• Accordo AIFI – SIMEST
Strumenti a favore dell’internazionalizzazione delle imprese– Strumenti a favore dell internazionalizzazione delle imprese

• Accordo AIFI – Ministero dello Sviluppo Economico
– Convenzione per sviluppare il capitale di rischio a favore delle PMI




